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NOTA DE PRENSA

La quiebra de Silicon Valley Bank pone de manifiesto el
incremento de los riesgos para la estabilidad financiera en
medio del endurecimiento monetario

15 de marzo de 2023

El 10 de marzo, los reguladores bancarios federales y de California cerraron Silicon
Valley Bank (SVB) y confiscaron sus depésitos alegando falta de liquidez e
insolvencia. Es la segunda quiebra mas grande de una institucion financiera en
EE.UU. después de Washington Mutual en 2008. Aunque este banco se
especializaba en los servicios bancarios para las nuevas empresas tecnolégicas de
Silicon Valley, a finales de 2022, SVB se consideraba el decimosexto banco
comercial mas grande de EE.UU. con alrededor de 209 mil millones de délares en
activos consolidados. Si bien su colapso no parece ser sistémico, destaca el impacto
de las subidas de las tasas sobre la estabilidad financiera y el aumento del riesgo en
la industria tecnolégica de EE.UU. Estos acontecimientos también son un
recordatorio de que el impacto del ajuste monetario aln esta por llegar.

Una quiebra atribuida a una cartera de clientes poco diversificada, pero también al actual
endurecimiento de la politica monetaria.

SVB se especializaba en servicios bancarios para las empresas tecnoldgicas y biotecnoldgicas.
Durante la pandemia, cuando la industria tecnoldgica de California experimenté un auge, SVB
notd un aumento significativo en los depdsitos (86 % en 2021) e invirtidé sustancialmente en
bonos del Tesoro y en titulos con garantia hipotecaria.

Este modelo de negocio colocd a SVB en una posicion vulnerable a los aumentos de las tasas de
interés en dos frentes:

e Elaumento de las tasas de interés ha afectado particularmente a su cartera de clientes
en el sector tecnoldgico, desencadenando una caida en la financiacién de capital de
riesgo y elevando la quema de efectivo entre las empresas tecnolégicas. Esto resultd en
la retirada de los fondos de los clientes de SVB en 2022.

e En segundo lugar, mientras lla Fed elevaba sus tasas de interés, el precio de los valores
estadounidenses contrayendo los activos de SVB.

El deterioro de las finanzas de SVB y la consiguiente pérdida de confianza de sus clientes e
inversores provoco el panico bancario. El 9 de marzo, las acciones del banco se desplomaron
alrededor de un 60%. EI mismo dia, los inversores y depositantes iniciaron una retirada de
alrededor de 42.000 millones de délares. Posteriormente, los reguladores no tuvieron mas
remedio que cerrar SVB. El 12 de marzo, las autoridades anunciaron que todos los depositantes
seran protegidos y reembolsados en su totalidad, yendo mas alld de las garantias que
normalmente ofrece la ley.

La principal preocupaciéon es el riesgo de contagio.
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Por ahora, los problemas de SVB parecen mas idiosincrasicos que sistémicos, a pesar de que
la Corporaciéon Federal de Seguros de Depdsitos estima que los bancos estadounidenses
tienen 620.000 millones de ddlares en pérdidas no realizadas. Los grandes bancos
estadounidenses estdan mucho mas diversificados que SVB. Las preocupaciones se
concentran en los bancos con perfiles similares a SVB. El 10 de marzo se paralizaron las
operaciones de acciones de varios otros bancos, incluidos First Republic Bank, PacWest
Bancorp y Signature Bank y el 12 de marzo los reguladores anunciaron que cerrarian
Signature Bank, uno de los principales bancos de la criptoindustria.

Para detener el contagio, los reguladores de EE.UU. anunciaron una nueva linea de crédito
de emergencia destinada a garantizar que "los bancos tengan la capacidad de satisfacer las
necesidades de todos sus depositantes" y manifestaron que estaban preparados para hacer
frente a cualquier tension de liquidez que pudiera surgir.

El colapso de SVB pone de manifiesto un mayor riesgo en la industria tecnolégica de
EE.UU.

El aumento de las tasas de interés ha erosionado el facil acceso al capital que impulsé las
valoraciones de las startups y financid proyectos ambiciosos en los Ultimos anos. Ademas, la
industria también tuvo que lidiar con una disminucion en los ingresos por publicidad ligada
al entorno macroecondmico mas desafiante. Recientemente, esta situaciéon se tradujo en
un aumento de los despidos en la industria. Creemos que el incremento de las tasas de
interés y la desaparicion de un actor financiero relevante podrian crear una agitacion
adicional para la industria tecnoldgica estadounidense.

Un dilema aumentado para los bancos centrales, cuyas subidas de tipos empiezan a
mostrar sus primeros efectos

Estos acontecimientos ponen de manifiesto un problema para la Fed, que necesita
mantener la estabilidad de los precios, para promover el empleo, pero también para
garantizar la estabilidad financiera. El colapso de SVB contribuyd a una caida en la apuesta
de los inversores por un aumento de 50 puntos basicos en las préoximas reuniones de la Fed
el 21y 22 de marzo. Estos acontecimientos también son un recordatorio de que el impacto
del endurecimiento monetario todavia esta por venir, no sélo desde un punto de vista
macroecondmico sino también, y esto es aun mas peligroso, financiero.
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COFACE: FOR TRADE

Con mas de 75 aflos de experiencia y la red internacional mas extensa del mercado, Coface es lider
en seguros de crédito comercial y servicios especializados vinculados, incluidos los servicios de
Cobro de deudas, Seguro de crédito a largo plazo (Single Risk), Cauciéon e Informacion Comercial.
Los expertos de Coface trabajan al ritmo de la economia global, ayudando a 50.000 clientes en 100
paises a construir, desarrollar y dinamizar negocios con éxito.

Los servicios y soluciones de Coface protegen y ayudan a las empresas en la toma de decisiones de
crédito que les permitan mejorar su desarrollo comercial tanto en el mercado nacional como en
exportacion. En 2020, Coface empled a 4.450 personas y obtuvo una cifra de negocios de 1.450
millones de euros.
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